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A u terme de Pexclusivité accordée
en décembre, Axa PE va reprendre
Novacap a Bain Capital. Et signera un
LBO bis sur le chimiste de spécialités
lyonnais, spin-off de Rhodia en 2003.
Totalisant alors 280 M€ de revenus, il
avait été valorisé 150 M€ {cf. n° 641),
Aujourd’hui, I’ensemble, fort de
470 collaborateurs, de trois usines et

d'unités de stockage dans I'Hexagone,
annonce 470 M€ de revenus et 45 M€
d’Ebitda, en 2010. De quoi étre valo-
risé prés de 240 M€ par le financier,
accompagné de fagon trés minoritaire
parle management. Selon nos sources,
la dette d’acquisition proprement dite
avoisinerait 140 M€, sur un package
global de préts de 209 M€ - incluant

» LBO | Axa PE valorise Novacap pres de 240 M€

sans doute une partie des 130 M€
refinancés en juin 2010 (cf. n® 979).
« Nous étudions déja plusieurs achats dans
les mémes métiers et dans des secteurs
adjacents. Certaines de ces cibles potentielles
ont des activités en France et & I'étranger.
Nous voulons développer Novacap a l'inter-
national », précise Thibault Basquin,
directeur chez Axa PE. B M.-A.D.

Axa PE: Thibault Basquin, Philippe Poletti * Conseils investisseur: financier: BNP Paribas (Marthieu Lance, Serge Capier); due
diligences: financidre: Accuracy (Frédéric Loeper, Christophe Leclerc), juridique: Latham & Watkins (Natacha Guelibolian), fiscale:
Landwell (Rémi Montredon, Delphine Bocquet), environnementale: ERM (Julien Famy), assurances: Aon (Marc Delzenne, Michele
Collet), stratégique: Advancy (Sébastien David, Patrick Pudduy); juridique: Latham & Watkins (corporate: Thomas Forschbach,
Gattan Gianasso; financement: Xavier Farde, Lional Dechmann; fiscal: Olivia Rauche-Ravise, Laure Valance) + Conseils cédant:
financiers: Rothschild & Cie (Laurent Baril, Vincent Berry), SG CIB (Laurent Meyer, Alexandre Courbon), Capvest (Thibaut Parayre);
VDD: marché: Nexant (Anton Tickin), financiére: PwC TS (Philippe Chavane, Philippe Guéguen), juridique: Nabarro & Hinge
(Benjamin Dahan), fiscale: EY Société d’Avocats (Franck Berger, Lionel Benant), environnementale: Environ (René Bonaz, Jérémy
Cork), assurances: Marsh (Humbert d’Autichamp); juridique: Willkie Farr (Cédric Hajage, Jeffrey Fouts); fiscal: Landwell (Alain
Chedal) * Conseils société: financier: Gaia Advisory Partners (Vincent Jacheet); juridiques: Fidal (Pierre-Olivier Bernard), Nabarro

& Hinge (Bejamin Dahan) + Dettes: BNP Paribas (Gilles Vanel Charles-Edouard de Cabrol), HSBC (Pierre Schweisthal, Grégoire de
Langhade), SG CIB (Patrick Sanday, Frédéric Fouillen); conseil juridique: White & Case (Gilles Peigney, Julien Chameyrar)

C oncepteur et distributeur d'ou-
dllages électriques pour le jardi-
nage et le travail en atelier, Far Group
reprend du levier. Minoritaires, depuis
un OBO sponsorless mené en 2008,
trois managers détiennent désormais
56,3 % des titres, 2 la faveur du rewrait
total du dirigeant-fondateur, Bernard
Chandonnay. A leurs cotés, IPO s'adjuge
le solde (43,7 %), sachant qu'il injecte

1,35 M€ en actions et en obligations,
dans ce LBO qui s’appuie sur 2,9 M€ de
dette senior, apportés par trois banques.
Parmi elles, CA Touraine Poitou avait
déja participé au financement du buy-
out d'il y a trois ans. Créé en 1991 &
Saint-Pierre-des-Corps, Far Group ceuvre
essentiellement auprés du grand public,
via les enseignes de bricolage et des sites
de e-commerce. |l dispose aussi d’une

» Mo | IPO s’adjuge 43,7 % de Far Group

filiale en Chine, qui lui permet de s'appro-
visionner auprés de producteurs locaux
et de contrbler la qualité des articles
auprés de ses sous-traitants. En 2010,
Far Group a enregistré 14 M€ de chiffre
d'affaires, en légére augmentation surun
an. ll n"exclut pas de procéder a des crois-
sances externes, dans les mois & venir, par
exemple pour compléter la gamme de
produits qu'il distribue. B XD.

IPO: Helenn Lemaistre, Thierry Pastre * Conseils investisseur: due diligences financidres: Deloitte (Bernard Groussin), Pramex
International en Chine (Hoang Dang); juridique: LB Avocats (Youna Le Bour-Feillard) * Conseilsjuridiques: managers acquéreurs:
ABRS (Christian Buzy) ; cédant: ABRS (Emmanuel Rebillard) + Dette senior: arrangeur: CIC Quest (Florence Moreau, Guillaume

Colosiez) ; CA Touraine Poitou (Anne Ulrich, Corinne Legrand), BP Val de France (Sandrine Daninos)
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ctif en leasing et financement de

matériel informatique (via AS
Lease er Alease), ainsi qu’en recon-
ditionnement, recyclage er mainte-
nance (via 1B Remarketing), Cap Vert
Finance, qui s’adresse en particulier
au secteur des télécoms, structure un
OBO minoritaire. Détenu jusque-la par
son fondateur, Loic Villers, et par trois

..........................

cadres dirigeants, il s'ouvre & AtriA
Capital Partenaires, qui prendrait
une part « significative » mais minori-
taire. Sans dévoiler le montant placé,
le fonds réalise 12 le huitiéme investis-
sement de son FCPR Apef lil, levé en
2006. Ce faisant, il valorise Cap Vert
Finance environ 40 M€ - dont prés de
8 ME de detre senior, d’une tranche &

» 0BO | AtriA CP soutient Cap Vert Finance

sept ans. A ce stade souscrite par LCL,
elle devrait étre bientét syndiquée. Cap
Vert Finance compte se développer en
Europe, en Asie et en Amérique du
Sud, notamment par rachats. Né en
2007 de filiales cédées par IB Group
(cf. n® 865), il emploie 90 personnes
et vise 55 M€ de chiffre d’affaires, au
30mars2011. 1 EL

AtriA Capital Partenaires: Edovard Thomazeau, Frangois de Maillard « Conseils investisseur: due diligences: comptable:
Exelmans Audit & Conseil (Eric Guedj, Franck Laumon), stratégique: Neovian Partners (Patrick Richer, Kevin Bailey), juridique,
fiscale et sociale: Lerins Avocats (Laurent Julienne, Alexis Katchourine); juridique: Ngo Cohen Amir-Aslani & Associés (Gérard
Cohen, David Amiach) * Detre senior: LCL (Denis Couderchet, Anne Lise Allard)
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